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Основные направления развития финансового рынка Российской Федерации 
на 2022 год и период 2023 и 2024 годов
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Защита прав потребителей финансовых услуг и инвесторов, повышение финансовой грамотности

Содействие цифровизации

Содействие конкуренции на финансовом рынке

Повышение доступности финансовых услуг для граждан и бизнеса

Обеспечение финансовой стабильности
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Расширение вклада финансового рынка в достижение целей устойчивого развития (ESG)

Развитие длинных денег (долгосрочного финансирования)

Развитие регулирования секторов финансового рынка
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Стратегические цели, задачи и направления деятельности Группы «Московская Биржа» во многом соответствуют 
этим направлениям



Приток розничных инвесторов на фондовый рынок продолжился в 2021 году 
– более 30 тысяч новых клиентов в день
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Рост числа зарегистрированных физических 
лиц на фондовом рынке в России

20182017 2019 2020 июл-21

8,8 млн

1,3 млн
2,0 млн

3,9 млн

13,2 млн

+49%

+97%

+128%

+50%~4,4 млн
новых розничных 

инвесторов на фондовом 
рынке в 2021 году

Рост активности клиентов на фондовом рынке

10%10%
8%

16% 15%

Доля активных клиентов от общего
числа клиентов

Число активных клиентов, совершивших
хотя бы одну сделку в течение месяца

Дек 2019Дек 2018Дек 2017 Дек 2020 Июл 2021

1 984 тыс.

110 тыс.
190 тыс.

392 тыс.

1 418 тыс.

+74%

+106%

+262%

+40%

Источник: Московская Биржа 
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Образовательные проекты Московской Биржи

Московская Биржа реализует ряд инициатив по повышению 
инвестиционной грамотности, большинство из них переводятся в диджитал

Источник: Московская Биржа
* накопленным итогом, остальное за 2020 год

Поддержка ВУЗов и образование студентов

РЭШ, олимпиады

Обучающие конкурсы

Invest Trial, ЛЧИ

Обучающие проекты*

Школа Московской Биржи (ШМБ), подкасты, ролики

Информационные ресурсы

Сайт биржи, telegram каналы, сайт для частного инвестора 
– place.moex.com

Конференции и семинары

MOEX Home talks, онлайн Дни частного инвестора

~ 3 тыс. человек

~ 30 тыс. человек

> 500 тыс. человек

~ 50 тыс. человек

~ 10 тыс. человек
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Базовый курс по инвестиционной грамотности

Подготовлен с учетом рекомендаций IOSCO по структуре программ по 
обучению инвесторов и финансовой грамотности

Часть 1
Базовые принципы 
финансового планирования и 
инвестирования

Часть 2 Инвестиционные продукты

Часть 3
Принципы совершения сделок. 
Ошибки мышления и 
дисциплина

Часть 4
Права и защита инвестора. 
Недобросовестные практики 

 Сбережения и инвестиции, инвестиции и спекуляции, риск-
доходность, влияние инфляции, эффект сложного процента, 
диверсификация, важность долгосрочных регулярных инвестиций, 
риски инвестиций при использовании заемных средств

 Виды, особенности, риски и расходы при вложениях в 
инвестиционные продукты. Акции, облигации, фонды, товары, 
валюта, деривативы, сложные финансовые продукты

 Как совершать сделки, принципы поддержания оптимальной 
структуры инвестиций и оценка корпоративных событий, ошибки 
мышления, эмоции и влияние дисциплины на результат, 
отчетность финансового посредника

 Защита инвестора, ответственность за предоставление 
недостоверных сведений финансовому посреднику, как определять 
недобросовестные предложения и мошенников

Курс рассчитан на начинающих инвесторов, с опытом до 1 года. 
Предложен в интерактивном формате и разбит на части (модули).

 Демо версия (первый модуль) запущена 7 апреля

 Полный курс Путь инвестора запущен 1 июня

1



Новый бренд и собственный канал

продаж – сайт  finuslugi.ru

ON AIR
Депозиты и Е-ОСАГО  

15.10.2020 – запуск Депозитов  

16.11.2020 – запуск е-ОСАГО:

к платформе подключены 

15 страховых компаний

Маркетплейс www.finuslugi.ru – возможность для граждан управлять своими 
активами из единого окна

6

9 банков
на платформе и ещё

10 подключаются в 2021 году

№1
в реестре операторов 

Финансовых платформ Банка

России c 28.08.2020

~4 000 000
визитов в месяц на сайты

Группы MOEX

28 регионов
покрытие Финуслуг
по физической идентификации

Plug’n’Play
готовые решения по подключению

20 000 агентов
агентская сеть по РФ

покупка Ингуру
с мая 2021 года
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http://www.finuslugi.ru/


Сектор Роста – содействие привлечению инвестиций компаниями МСП
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Фокус на компании 

 Субъекты МСП

 демонстрирующие рост финансовых показателей 

 получившие поддержку от институтов развития

Источник: Московская Биржа

Экосистема для работы с МСП:

 Органы управления и экспертизы (Совет Сектора, Комитет)

 Партнеры: институты развития, организаторы, банки, 
рейтинговые агентства и др.

 Система риск-менеджмента

 Клиентская и маркетинговая работа (совместно с Банком 
России и другими партнерами)

 Информационно-аналитическая инфраструктура

 Краудфандинговые платформы

В Секторе Роста Московской Биржи обращаются:

 42 облигации 24 эмитентов МСП

o 12 эмитентов МСП разместили облигации в 2020 году

В НРД зарегистрированы коммерческие облигации 27 
эмитентов МСП (64 выпуска) 

Объемы размещений облигаций МСП                         
в Секторе Роста Московской Биржи

0,7

3,1

6,4

1,0

4,0

2019 20202018

+380%

+106%

Объем размещений облигаций МСП в Секторе Роста

Целевые показатели по объему выпуска облигаций МСП,
утвержденные в Нацпроекте

млрд руб.

2019 2020 2021 2022 2023 2024

1 4 5 7,5 14 20

Целевые показатели 
по объему выпуска 
облигаций МСП, 
утвержденные в 
Нацпроекте, 
млрд руб.
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Физические лица существенно нарастили вложения в иностранные акции в 
2020 году
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2020

18%

13%

19%

23%

16%

2%

4%

2%
2%

2019

24%

26%9%

24%

12%

4%

1%
1%

1%

Российские акции

Иностранные акции

Корпоративные облигации,
вкл. банковские и структурные

Облигации в ин.валюте,
вкл. еврооблигации и структурные

ОФЗ

Паи ПИФ

БПИФ и ETF

Прочее

Денежные средства

Доля иностранных акций в структуре 
вложений средств физических лиц 

на счетах в депозитариях, %

20182017 20202019

2%
3%

4%

11%
(данные Банка России)

Нетто-покупки физлицами иностранных акций, паев и 
депозитарных расписок на биржевом и внебиржевом рынках, 

млрд руб.

17
7 15 17

-1 -3

19 19

58

124
133

85

1кв
2019

2кв
2020

2кв
2018

1кв
2018

4кв
2019

3кв
2018

4кв
2018

2кв
2019

3кв
2019

1кв
2020

3кв
2020

4кв
2020

(данные Банка России)

Данные 
НАУФОР

Портфель 
розничного 
инвестора: 
брокерский 
счет, не вкл. 

ИИС

Данные 
Банка 
России
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Риски, связанные с ростом вложений физических лиц в ИЦБ
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Однако сложившийся в России рынок иностранных акций достаточно рискованный и спекулятивный:

 наблюдается очень высокая концентрация объемов торгов

 вложения физических лиц в отдельные иностранные акции сопоставимы с вложениями в ключевые компании 
российской экономики и сосредоточены в нескольких высокорискованных инструментах (пример Virgin Galactic)

 2/3 объемов приходится на достаточно рискованные и волатильные инструменты. Недавний кейс: банкротство 
Chesapeake Energy Corporation, которая входила в наиболее ликвидные акции и занимала существенную долю 
во вложениях российских инвесторов в иностранные акции в 2020 году

Необходимо:
 повышение инвестиционной грамотности инвесторов - физических лиц 

 дифференциация предложения иностранных акций клиентам с учетом их риск-профиля

 большее раскрытие информации об иностранных акций

 развитие инструментов коллективных инвестиций

Рынок иностранных акций в России достиг размеров, сопоставимых с объемами инвестиций в 
российские акции, что приводит, в т.ч. к усилению оттока капитала

Объем вложений физических лиц в российские акции, по оценкам на основе данных НАУФОР, составляет около 

1,1 трлн руб., а объем вложений физических лиц в иностранные акции – 0,8 трлн руб. Объемы торгов 

российскими и иностранными акциями также примерно равны 

5



Московская биржа способствует продвижению принципов устойчивого развития
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ESG облигации 18

Роль бирж как компаний

ESG индексы 40

Руководство по раскрытию ESG 47

Обучение по темам ESG 51

SME платформа 59Публикация отчетов об устойчивом
развитии 46

Роль бирж как финансовых инфраструктур

# - количество бирж

Интеграция устойчивого развития 
в стратегию 54

Наличие руководящего сотрудника/
группы по устойчивому развитию 40















Приверженность ЦУР ООН 12 

Источники: Инициатива SSE - для всех данных, касающихся бирж, за исключением интеграции устойчивого развития в стратегию, руководящего 

сотрудника/группы по устойчивому развитию и приверженности ЦУР ООН - эти данные взяты из Ежегодного Исследования Устойчивого развития WFE

Приняты Цели устойчивого развития Московской биржи

30 июля –
презентация 
Руководства для 
эмитента: как
соответствовать 
лучшим практикам 
устойчивого 
развития (ESG Гид)
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В подготовке 
руководства приняли 
участие специалисты

ESG Guide
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ВВЕДЕНИЕ В ESG

1. О Московской бирже

2. Индексы МосБиржи – РСПП

3. Сектор устойчивого развития

4. Что такое ESG?

5. Экосистема рынка ESG

Основные разделы

Московская биржа разработала и 30 июля 2021 презентовала "Руководство для эмитента: как соответствовать 
лучшим практикам устойчивого развития" https://fs.moex.com/f/15022/esg.pdf

Руководство предназначено для компаний, которые стремятся следовать принципам устойчивого развития и быть 
прозрачными для своих клиентов, контрагентов и инвесторов

ГЛОБАЛЬНАЯ СОСТАВЛЯЮЩАЯ ESG В 
РОССИЙСКИХ КОМПАНИЯХ

1. Инвесторы – главный игрок, задающий тон рынка ESG

2. ESG в стратегии публичной компании

3. Практические аспекты рынка ESG

4. Как рассказывать о себе так, чтобы вас понимали

5. Про E – охрана окружающей среды

6. Про Е – климат

7. Про S – социальная составляющая

8. Про G – повестка устойчивого развития в работе
совета директоров

I II
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Облигации, включенные в Сектор устойчивого развития
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2016-2018
∑ 10,5 млрд руб.

Сентябрь 2016
4 выпуска зеленых облигаций 

общим объемом
1,2 млрд руб. 
3,5 млрд руб.
3,8 млрд руб.

2 млрд руб.
Включение в СУР в 2020 году

2019
∑ 2,2 млрд руб.

Декабрь 2019
1 выпуск зеленых

облигаций объемом
0,5 млрд руб. 

Сентябрь 2019
1 выпуск зеленых

облигаций объемом
1,4 млрд руб.

Включение в СУР в 2020 году 

2020
∑ 11,5 млрд руб.

2021
∑ 117,0 млрд руб.

Февраль 2020
3 выпуска зеленых облигаций 

общим объемом
5,7 млрд руб. 

Июнь 2020
2 выпуска социальных

облигаций общим объемом
5,0 млрд руб. 

Декабрь 2020
1 выпуск зеленых

облигаций объемом
0,3 млрд руб. 

Декабрь 2020
1 выпуск зеленых

облигаций объемом
0,5 млрд руб. 

Февраль 2021
1 выпуск социальных 

еврооблигаций объемом
0,3 млрд USD

Март 2021
1 выпуск социальных

облигаций объемом
4,5 млрд руб. 

Май 2021
1 выпуск зеленых

облигаций объемом
70,0 млрд руб. 

Июнь 2021
1 выпуск зеленых

облигаций объемом
10,0 млрд руб. 

SovCom Capital

Июль 2021
1 выпуск зеленых

облигаций объемом
10,0 млрд руб. 

Ноябрь 2019*
1 выпуск зеленых

облигаций объемом
0,25 млрд руб. 

* В декабре 2020 года выпуск Центр-Инвест погашен

12 августа 2019 появился 
Сектор устойчивого развития
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Московская Биржа – платформа для привлечения долгового капитала 
государством и российскими компаниями
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Размещения корпоративных облигаций

6М202020172016 2018 2019 6М20212020

2,32,4

2,8

3,2

4,0

1,3 1,3

+14%

-3%

Источник: Московская Биржа, Банк России

трлн руб.

Среднегодовой рост
в 2016-2020

30% - доля облигаций в общем объеме корпоративного 
долга (корпоративные облигации vs. корпоративные 
кредиты) в апреле 2021 г., без изменений по 
сравнению с 2020 г.

Размещения ОФЗ

трлн руб.

Среднегодовой рост
в 2016-2020

6М20212016 2017 2019

2,1

2018 2020 6М2020

1,1

1,7

1,0

5,3

1,7
1,5

+49%

-10%
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Российские компании все чаще используют фондовый рынок для 
привлечения капитала, на рынок приходят новые имена
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двойное

март 2021
129 млрд руб.

апрель 2021
30 млрд руб.

IPO на Московской Бирже

март 2021
17,6 млрд руб.

SPO на Московской Бирже

ABB, апрель 2021
23 млрд руб.

май 2021
22,7 млрд руб.

ABB, май 2021
50 млрд руб.

май 2021
11,2 млрд руб.

июнь и сент. 2020
32 млрд руб. 

двойное

июнь 2020
28 млрд руб. 

октябрь 2020
80 млрд руб. 

октябрь 2020
43 млрд руб. 

октябрь 2020
2,9 млрд руб. 

двойное

ноябрь 2020
75 млрд руб. 

2
0

2
0

июнь 2021
5,6 млрд руб.

я
н

в
а

р
ь
 –

и
ю

л
ь
 2

0
2

1

Ожидаем дополнительно более 10 сделок IPO/SPO до конца 2021 года

июль 2021
37 млрд руб.
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17 российских компаний, зарегистрированных за рубежом, получили 
вторичный листинг на Московской Бирже и увеличили свою ликвидность
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RUSAL2010

QIWI

Polymetal
2013

Lenta

Yandex

Rosagro

2014

X5 Retail Group

Raven Property
2018

TCS Group2019

Etalon

Petropavlovsk

Mail.ru

HeadHunter

Globaltrans

MD Medical

O`KEY

2020

Вторичный листинг российских компаний на Московской Бирже существенно 
увеличил их общую ликвидность за счет активности внутренних инвесторов

Яндекс
ADTV, млн долл.

X5 Retail Group
ADTV, млн долл.

Тинькофф
ADTV, млн долл.

Mail.ru – листинг 2 июля 2020
ADTV, млн долл.

2% 2% 4%
12%

33%31%Nasdaq MOEX

5,3
71,8

2016

1,0
44,8

1,6

2017

126,4

6М’212018 2019

91,7

141,5

13,0
62,8

2020

115,1

57,8

Доля Московской Биржи в среднедневном объеме торгов (ADTV)

30% 36%
54%

70%

5,3

2018

5,8
9,7

2016

6,6

2017

12,3

3,6

2019

8,3

6М’21

10,0

2020

6,8

15,8

LSE MOEX
40% 45%

56%

2017

0,4

2016

2,31,1

2018

2,2 1,6

2019

21,3

8,9
7,3

2020 6М’21

27,7

LSE MOEX

Источник: Bloomberg на 05.07.2021 для объемов на LSE и Nasdaq, данные Московской Биржи, вкл. вечернюю торговую сессию

HMS Group 2021

58% 68% 69% 69%LSE MOEX

1,93,1

2кв201кв20 3кв20

10,0

13,6

11,1

24,2

4кв20

6,3

14,2

1кв21

5,0

11,0

2кв21
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Российский рынок становится более диверсифицированным
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Число IPO, SPO, листингов Отраслевой состав индекса Мосбиржи

2

9

3 3

2

1

4

6

7

1

10

14

2018 2019 2020

4

1H2021

10

Листинг российских компаний
зарегистрированных зарубежом

IPOSPO

51% 48%
38% 41%

17% 20%

19%
21%

17% 16%

20%
19%

6% 8%
14% 12%

3%
5%

4%
4%

2018

4% 3%
5%

2019

5%

2020 1H2021

Прочие

Нефтегазовый

Потребительский

Телекоммуникации

Финансовый

Металлы и добыча
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Меры по развитию рынка IPO/SPO

17

 Комплексный подход биржи, инвестбанков и брокеров по поддержке эмитентов, в том числе субъектов МСП и 

эмитентов из сектора РИИ, для успешной реализации ими публичных размещений (IPO, SPO) и привлечения 

других видов финансирования

Возможные меры поддержки эмитентов со стороны инвестбанков:

 Разъяснительные работы и консультации для эмитентов по процессу привлечения инвесторов и др. вопросам

 Трансляция преимуществ размещений в Российской Федерации, а не на зарубежных площадках

 Ряд банков (Тинькофф, Совкомбанк) сформировали IB-подразделения для работы по выводу компаний на IPO/SPO

 Менее крупные банки реализуют средние IPO/SPO

 Банки создают специальные pre-IPO фонды

Возможные меры поддержки эмитентов со стороны Московской Биржи:

 Популяризация инструментов фондового рынка и обучение эмитентов 

 Продвижение лучших практик корпоративного управления среди российских компаний

 Поддержка процедур листинга и размещения: новые технологии размещений, развитие механизмов IPO небольших 

компаний, обеспечивающих достаточную защиту интересов инвесторов
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Стоимость чистых активов в биржевых фондах превысила 200 млрд руб.,
1,7 млн физических лиц инвестируют в биржевые фонды

18
Источник: Московская Биржа

Стоимость чистых активов (на 
конец периода), млрд руб.

Оборот биржевых фондов, 
млрд руб.

9
17

86

217

13

22

60

6М’2120202017 2019

1

2018

14

39

146

+57%

+168%

+278%

+49%ETF

БПИФ

Рост стоимости 
чистых 

активов в 
биржевых 

фондах 
в ~6 раз с 
2019 года

9
18

147
166

24

33

148
86

201920182017

1

6М’212020

24

52

295

252

+111%

+471%ETF

БПИФ

Всего биржевых фондов 100 БПИФ 79 ETF 21

Количество частных инвесторов, 
владеющих биржевыми фондами

тыс. чел.

9

20202017 6М’212018 2019

1 673

40
128

962

х 3 раза

х 8 раз

+74%

7



Сохранение высокой активности международных инвесторов

19

Доля иностранных инвесторов на рынках Московской Биржи

Доля нерезидентов в ОФЗ

на конец периода

24%

2013

20%

01.07.2021

Гособлигации

ДеривативыАкции

40%

2013

48%

6M’21

19%

2013 6M’21

47%

Доля в объемах торгов

за период

Доля в объемах торгов

за период

Валютный рынок спот

22%

6М’212013

39%
Доля в объемах торгов

за период

Источник: LiquidMetrix, Московская Биржа, Bloomberg

1 – включая объемы торгов акциями в вечернюю торговую сессию на рынке акций Московской Биржи

LSE MOEX

55% 58%
69%

79% 82%

45% 42%
31%

21% 18%

2016 6М’212013 2019 2020

Record

Доля Московской Биржи в торгах акциями 
российских эмитентов c двойным листингом1
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млрд руб.

Пост-трейдинговая инфраструктура: центральный контрагент и центральный 
депозитарий

20

млрд руб.

Капитал НКЦ

1 янв 2021

64,7

1 янв 2019 1 янв 2020

70,5
73,2

Капитал НРД

1 янв 2019

12,1

9,7
8,9

1 янв 2020 1 янв 2021

8

 Квалифицированный центральный контрагент
 Долгосрочный рейтинг НКЦ в иностранной и национальной 

валютах от Fitch на уровне «BBB» и рейтинг устойчивости «bbb»

 Статус центрального депозитария
 Активы на хранении более 70 трлн руб.



Показатели доступности систем, %

IT инфраструктура: latency и показатели доступности IT систем на Московской 
Бирже

21

99,98%

99,99%

2012 20202013 2014 20172015 20192016 2018

99,98% 99,98%

99,95%

99,98%

99,99% 99,99% 99,99%

Latency

(roundtrip time, микросекунды)1

Объем торгов - 3,8 триллиона рублей в день

110 млн обрабатываемых заявок в день

140 тысяч транзакций в секунду

1 Для систем MOEX latency указано с учетом прохождения pre- trade проверки заявки на риск (обеспечение денежными средствами или активами)
Источник: Московская Биржа, данные по latency – последние доступные данные на сайтах бирж, по Turquoise SOLA и Xetra – данные 2015 г.

1100

1000

460

300

200

200

126

60

Bovespa/CME Puma

DB XETRA

Turquoise SOLA

MOEX ASTS

GME Globex

MOEX SPECTRA

LSE Millenium

Eurex T7

Справка:
Время обработки ядром системы ASTS MOEX (matching) составляет 
30 микросекунд, что сопоставимо с временем matching ядра 
системы Nasdaq (25 мкс), но при этом в системе ASTS MOEX за это 
время еще проверяется риск-параметры заявки.

CME
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Развитие сотрудничества в рамках ЕАЭС

22

Интегрированный 
валютный рынок (торги 
банков ЕАЭС на валютном 
рынке Московской Биржи) 

Эмитенты из ЕАЭС на 
Московской Бирже

Стратегическое 
сотрудничество с KASE

16 банков из 4 стран, включая центральные банки Беларуси и Таджикистана и

2 международных финансовых института (ЕАБР и Межгосбанк)

3000 конечных клиентов из стран ЕАЭС

>170 млрд руб. привлечено заемщиками из Казахстана и Беларуси,

в т.ч. размещены рублевые гособлигации Минфина Казахстана и Беларуси

 Доля Московской Биржи в капитале KASE составляет 13,1%

 Московской Биржей поставлены технологии для валютного, фондового, срочного рынков KASE

 Объединяется ликвидность на валютном и фондовом рынках через установление линков
между биржами
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Планы развития

Активное привлечение эмитентов ЕАЭС/СНГ на рублевый рынок капитала

Интеграция биржевых рынков ЕАЭС, в т.ч. взаимный допуск профессиональных участников

Партнерство с биржами ЕАЭС/СНГ, поставка торгово-клиринговых систем для организации торгов, установления торговых 
линков на базе технологический решений Московской Биржи. Формирование объединенного биржевого рынка ЕАЭС/СНГ
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